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1. Aktuelle
Konjunkturaussichten
und der Iran-Krieg




ifo Geschaftsklima: Keine Erholung in Sicht

ifo Geschaftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt

— ifo Geschaftsklima = Beurteilung der Geschaftslage — Geschaftserwartungen
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Folgen des Iran-Krieges



Preiserwartungen: Kommt der nachste
Inflationsschub?

Preiserwartungen der Unternehmen
Saisonbereinigte Werte

—\/erarbeitendes Gewerbe —Dienstleister —Grof3handel —Einzelhandel Bauhauptgewerbe
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Szenarien zu Daver und Verlauf des Iran-Krieges fur
Deutschland

Annahmen Uber den Verlauf der Energiepreise

A. Rohdl (Brent)
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Spurbarer Dampfer fur die Erholung, aber keine Rezession:
0,6-0,8% Wachstum 2026 erwartet

Abb. 3

Bruttoinlandsproduktin Deutschland
Preis-, saison- und kalenderbereinigter Verlauf
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2. Mittelfristige
Wohlstandsentwicklung
und der Industriestandort




Strukturanderungen 2015-2025



BIP in Deutschland 2025 auf dem Niveau von 2019

Struktur der Wirtschaftsentwicklung 2015-2025 (preisbereinigt, 2015=100)
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Private Investitionen in Deutschland 2025 auf dem
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Wie ist die Entwicklung im Rest der EU?

Sturktur der Wirtschaftsentwicklung: Europaische Union
preis- kalender- und saisonbereinigt

Private Investitionen

BIP Staatskonsum
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Industriestandort Deutschland



Deutsche Industrie verliert Wettbewerbsfahigkeit

A. Weltkonjunktur und deutsches Exportgeschéft
— Exporte (Waren und Dienstleistungen)

— Bruttoinlandsprodukt auf deutschen Absatzmarkter
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= The German export economy no longer benefits from the global economic recovery.

= Competitive position in markets outside the EU is deteriorating increasingly.
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Industrieproduktion und Investitionen fallen

C. Aktivitat im Verarbeitenden Gewerbe
preis-, saison- und kalenderbereinigt

— Bruttowertschépfung — Produktionsindex
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= Gross value added in manufacturing more positive than goods production: reduction of domestic production activity alongside increasing revenues from product-related services and goods from production facilities relocated to lower-

cost locations or foreign markets.

= Restraint especially in tangible asset investment, i.e., commercial buildings (factories) and equipment (machinery); rising spending on other assets (intangible assets = research & development).
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D. Unternehmensinvestitionen*®
preis-, saison- und kalenderbereinigt

— insgesamt — Sachanlagen (Ausrlstungen und gewerbliche Bauter
— immaterielle Vermdgensgegenstande (sonstige Anlagen)
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Beschaftigung verlagert sich von Industrie zum Staat

E. Erwerbstatige F. Arbeitsproduktivitat
— insgesamt — Verarbeitendes Gewerbe— Offentliche Dienstleistel Reale Bruttowertschopfung je geleisteter Arbeitsstunde
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= Job losses in manufacturing and job creation in the public sector (especially in healthcare and nursing).

= This dampens overall productivity growth, as labor productivity in these sectors is low and shows virtually no growth. l l O
|
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Was wir brauchen und wo es Lichtblicke gibt

Offenheit fur neue Technologien, Innovationen in bestehenden Unternehmen
und bessere Moglichkeiten fur Startups, zu wachsen

19



Deutsche Industrie hat Wachstumstrager im Portfolio

Growth-Share-Matrix nach Technologie-Niveau® der Branche®
® Hochtechnologie @ Mittel-Hochtechnologie @ Mittel-Niedrigtechnologie = @® Niedrigtechnologie
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Entwicklung von Unicorns: Es bewegt sich etwas...
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Aktive Unicorns in Deutschand 2014-2024
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3. Ruckkehr zu
daverhaftem Wachstum:

Was musste die
Wirtschaftspolitik tun?
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Keine zusatzlichen Belastungen verursachen!



Beispiel: Zweckentfremdung der Mittel aus der
Sonderverschuldung (SVIK)



Verlagerungen von Investitionen aus dem
Verkehrsetat 2025

Verlagerungen von Investitionen aus dem BMV-Einzelplan (Auswahl)
in Mrd. Euro

m Kernhaushalt (BMV) mSVIK m BMVg (Bereichausnahme)

Investitionen Autobahn GmbH 2024
Investitionen Autobahn GmbH 2025

Europ. Zugsicherungssystem ERTMS 2024
Europ. Zugsicherungssystem ERTMS 2025

Zuschusse Erhaltung Schienenwege 2024
Zuschusse Erhaltung Schienenwege 2025

Breitbandausbau 2024
Breitbandausbau 2025
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Quelle: Bundesrechnungshof, Bundesministerium der Finanzen.
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Reformen fur mehr Wachstum!



1. Burokratieabbau und Deregulierung

ifo-Studie (Falck et al 2024): Burokratieabbau konnte jahrliche Wirtschaftsleistung in
Deutschland innerhalb von 8 Jahren um 146 Mrd. Euro erhohen (Uber 4% des BIP).

Entwicklung des jahrlichen Erfullungsaufwands
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2. Arbeit muss sich lohnen!

Abbildung 2: EK-Komponenten - Status quo (2025) - Ehepaar, zwei Kinder, EK 67/33, Mietstufe 7

ifo-Studie (Peichl et al
2025): 55—
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Hinweis: Die Grafik zeigt den Verlauf des verfiigbaren Einkommens bezogen auf das Bruttoeinkommen eines Haushalts nach Verrech-
nung aller Komponenten: Lohn- und Einkommensteuer (ESt), Sozialversicherungsbeitrdge (SV), Kindergeld, Kinderzuschlag (KiZ),
Wohngeld, Biirgergeld sowie Nettoeinkommen nach Abzug von ESt, SV sowie sonstigen Haushaltsabgaben (Netto). Alle Angaben in
Euro/Monat. Quelle: ifo-Mikrosimulationsmodell.
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3. Renten mussen bezahlbar bleiben

29

REFORMOPTIONEN

FUR EINE STABILE
RENTE

Gutachten im Auftrag der Friedrich-Naumann-Stiftung fiir die Freiheit
Vorgelegt vom ifo Institut — Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung an
der Universitat Miinchen e. V., Niederlassung Dresden

von Prof. Dr. Marcel Thum, Prof. Dr. Martin Werding,
Prof. Dr. Joachim Ragnitz, Grega Ferenc, Klara Lehmann



Reformoptionen

Reformpaket |
= Abschaffung Rente ab 63 ab 2032

= Kopplung des Renteneintrittsalters an die Lebenserwartung

Reformpaket ll: Reformpaket | plus...

= Verstarkung des Nachhaltigkeitsfaktors (Renten wachsen langsamer, wenn
Verhaltnis aus Beitragszahlern und Rentnern sinkt)

» Inflationsorientierte Anpassung der Bestandsrenten

. 10
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Was wird damit erreicht?

Deutliche Entlastungswirkung durch das Reformpaket Il
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Vielen Dank!

Folgen Sie uns:
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