Habbel, Pohlig & Partner stellt Stiftungsfonds mit 100 Prozent
Aktien auf und sichert 75 Prozent ab

Im anhaltenden Niedrigzinsumfeld sind vor aliem Stiftungen unter Druck. Wie konnen bei
fehlenden Zinsen noch laufende Ertrage erzielt werden? Der Wiesbadener
Vermdgensverwalter investiert deswegen zu 100 Prozent in Aktien, die Uberwiegend eine
Dividende ausschutten. Der Stiftungsfonds wird allerdings zu 75 Prozent abgesichert.

Fur defensive Investoren ist das aktuelle und anhaltende Niedrigzinsumfeld ein groB3es
Thema. Das gilt naturlich vor allem fur Fixed-Income-lastige Investments. Hier sind andere
Strukturen und Ansatze gefragt und auch Stiftungsfonds mussen aufgrund dieses Umfeldes
umdenken. ,Wir haben uns deswegen entschieden, in unserem HP&P Stiftungsfonds zu 100
Prozent in Aktien zu investieren. Wir fokussieren dabei Aktien, die eine Dividende
ausschutten. Gleichzeitig wird das Marktrisiko auf ein Viertel begrenzt, wir haben also einen
Hedge allokiert, der das Marktrisiko auf 25 Prozent senkt”, sagt Marc Ospald, Managing
Director - Portfoliomanagement beim Vermégensverwalter Habbel, Pohlig & Partner,im
Gesprach mit Fundview.

Der Clou der Strategie bestehe darin, dass der Inwvestor auf die gesamten Aktien ordentliche
Ertrage erzielt, das Aktiemmarktrisiko gegenlber einer puren Aktienanlage jedoch signifikant
niedriger sei. Zudem werde ein Mehrertrag aber die Aktienselektion in Aussicht gestellt.
Diese geschieht anhand des im Haus bewdhrten Multi-Faktor-Ansatzes, bei dem Kriterien wie
Qualitat, Risiko aber auch Momentum zum Tragen kommen. Ein vorgelagerter Filter stellt
sicher, dass Titel den attraktiven Ausschittungszielen nicht widersprechen. Die Wilrdigung
von Nachhaltigkeitskriterien ist fester Bestandteil der Strategie und rundet das Angebot ab.
LDurch die Allckation von Dividenden-Titeln kénnen wir den Stiftungen eine laufende
Ausschattung ermaglichen. Pro Jahr planen wir Ausschattungen in Héhe von zweiginhalb bis
drei Prozent, die vor allem durch die Dividenden erzielt werden”, sagt Ospald.

Das Investment-Universum des Fonds besteht aus dem breiten EuroStoxx, der rund 300 Titel
beinhaltet. Dort zahlen derzeit etwa zwei Drittel der Unternehmen eine Dividende aus. Far
das Portfolio des HP&P Stiftungsfonds (ISIN: DEQOCAZQCXED) werden aus diesem Universum
die 50 attraktivsten Titel ausgewahlt. ,Das heillt, wir haben eine sehr groBe Investment-
Auswah! und kénnen auch bei der Selektion der Aktien sinen echten Mehrwert liefern”, so
Ospald.



Wandel weg von Fixed Income ein Lernprozess

Aber ist es derzeit nicht schwierig, Unternehmen ausfindig zu machen, die in der Corona-Zeit
eine Dividende zahlen? Ospald verneint und sagt: ,Auch wenn Unternehmen im Rahmen der
Corona-Krise teilweise inre Dividenden gekirzt oder ausgesetzt haben, sehen wir kein
Szenario, in dem wir keine 50 attraktiven Dividenden-Titel in unserem Investment-Universurn
finden. Dabei spiegelt die Auszahlung einer Dividende auch sine gewisse Qualitat der
Unternehmen wider. Denn diese Firmen generieren in der Regel Gewinne, die sie an ihre
Investoren ausschitten kénnen.®

Weil das Fundament aus soliden Dividenden-Titeln besteht, liegt die zu erwartende Volatilitit
des Fonds bei etwa sechs bis sieben Prozent; der Fonds soll voll investiert sein und das
Marktrisiko wird zu 75 Prozent via Index Future abgesichert. Dadurch bleibt zum einen die
Dividende der Unternehmen als Rendite, die Mehrrendite durch die Selektion der Aktien im
Vergleich zur Benchmark, sowie 25 Prozent der Marktperformance abrig. \Wir sichern den
Fonds nicht zu 100 Prozent ab, da auch der Markt langfristig eine positive
Performanceerwartung hat. Die dbrigen 25 Prozent Marktexposure helfen uns dabei unser
Ziel des Kapitalerhalts nach Ausschittung mit dOberschaubaren Risiko zu erreichen. Dabei ist
das Portfolio aktiv aufgestellt und die Selektion der Aktien erfolgt ebenfalls aktiv.®

Insgesamt missen Stiftungen kreativer sein und auch hdéhere Aktienguoten fahren. Anleihen
haben sich namilich vom risikolosen Zins zum zinslosen Risiko entwickelt. Hier wirden gut
ausgewahlte und aufgestellte Dividenden-Aktien einen echten Mehrwert liefern und eine
lohnende Alternative fr Investoren und vor allem fOr Stiftungen sein. Klar ist aber auch, dass
dieser Wandel weg von gréBeren Fixed-lncome-Portfolios ein Lernprozess fur alle Investoren
ist. In diesem neuen Umfeld massen auch neue Strukturen geschaffen werden
beziehungsweise bestehende Strukturen angepasst werden. Dabei ist unser HP&P
Stiftungsfonds nicht nur ausschlieBlich fOr Stiftungen konzipiert, sondern generell fir
defensive Investoren. Der HP&P Stiftungsfonds erganzt dabei unser bestehendes Fonds-
Spektrum als sehr defensiver Baustein perfekt”, sagt Ospald.
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