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Happy Birthday Ulrich Wickert
Bﬁrgerstiftung Die Stiftung des ehemaligen ,Mister Tages-

themen” setzt sich dafiir ein, dass Madchen
und Jungen ihre Rechte bekommen (S. 84).

20 Jahre in Deutschland -
fast 40 Stlick in der Region




HABBEL, POHLIG & PARTNER

Qualitatsstrategie

fur Stiftungsdepots

Die Erfiillung des Stiftungszwecks dauerhaft sichern

Liebe Leserinnen und Leser,
liebe Stiftungsverantwortliche,

wie eine jlingst verdffentlichte Studie der Beratungsgesellschaft
PwC belegt, leidet eine zunehmende Zahl von Stiftungen unter
dem anhaltenden Niedrigzins mehr als unter den unmittelbaren
Folgen der Finanzkrise nach dem Zusammenbruch von Lehman!
Vor diesem Hintergrund raten viele Experten, Anlagestrukturen
zu Uberdenken und verstarkt renditetrachtigere Investments wie
Aktien in die Kapitalanlage einzubeziehen.

Tatsachlich arbeiten amerikanische Universitatsstiftungen mit Ak-
tienquoten von im Schnitt einem Drittel des Stiftungsvermdgens.
Sie erzielen damit respektable und langfristig stabile Renditen.?
Doch auch fir den deutschen Stiftungssektor fordert die er-
wdhnte PwC-Studie Interessantes zutage: Gerade jene Stiftungen,
die sich aktuell ,in ausgesprochen guter finanzieller Lage sehen”,
sind in ihrer Kapitalanlage breiter aufgestellt und beriicksichtigen
verstarkt Aktien und unternehmerische Beteiligungen.

Was fiir Aktien spricht, ist zweifellos das empirisch belegte lang-
fristig hohere Renditepotential. So rentierten Aktien in der histo-
rischen Riickschau im Schnitt 3,8% pro Jahr hoher als Anleihen.?

Zwar sind Aktienkurse auch Schwankungen unterworfen, diese
relativieren sich allerdings sehr stark vor dem Hintergrund der
Haltedauer. Zudem werden temporar negative Entwicklungen
bei Aktien meist durch Gegenbewegungen anderer Vermdgens-
werte abgefedert oder sogar Giberkompensiert.

Zielflihrend fir Stiftungen ist somit der Aufbau eines diversifi-
zierten Portfolios. Im Aktiensegment sollten allerdings nur solche
Titel beriicksichtigt werden, die einer rigorosen Qualitatspriifung
standhalten. Dabei werden Unternehmen selektiert, die eine ge-
sunde Bilanz aufweisen, Uber ein konjunkturresistentes Geschafts-
modell verfligen und durch eine verlassliche Dividendenpolitik
hervorstechen. Gerade Letzteres ist ein fiir Stiftungen zunehmend
wichtiger werdender Aspekt, da Dividenden verstarkt an die Stelle
kaum noch vorhandenen Zinszahlungen aus Anleihen treten.
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Die Vorteile einer diversifizierten Qualitatsstrategie Gberzeu-
gen. Der breite Anlageansatz macht das Portfolio robust gegen
dulere Einflisse und nutzt die Chancen des Kapitalmarkts in der
Breite. Stetige und verlassliche Dividenden des Aktiensegments
helfen, Ausschiittungsquoten zu stabilisieren und die Projektar-
beit zu sichern.

"PwC: Fiinf Jahre Niedrigzinsphase und kein Ende in Sicht, Frankfurt a.M., 2016

2 NACUBO-Common Fund Study of Endowments 2015, Wilton (CT), 2016
*E. Dimson, P. Marsh, M. Staunton: Equity Premia around the World, London, 2011
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Die qute Adresse fur Ihr Vermogenl

Sonnenberger Str. 14, 65193 Wiesbaden,

Tel.: (0611) 999 66-0, www.hpp-vermoegensverwaltung.de




